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Under det fjarde kvartalet 2025 praglades det betalningspolitiska landskapet av att radet och
Europaparlamentet nadde en principdverenskommelse om paketet for betaltjanster
(PSR/PSD3). Paketet innebar skarpta atgarder mot bedragerier, starkta konsumentrattigheter
samt forbattrade regler for 6ppna banktjanster. Ett slutligt antagande av regelverket
forvantas i borjan av 2026. Som reaktion pa Overenskommelsen riktade bransch-
organisationen Computer & Communications Industry Association (CCIA) kritik mot reglerna
om ansvar vid bedragerier och varnade for att dessa kan mojliggora kriminell verksamhet
samt sta i konflikt med férordningen om digitala tjanster (Digital Services Act).

Darefter publicerade Europeiska centralbanken (ECB) och Europeiska bankmyndigheten (EBA)
en rapport som visar att betalbedragerier inom EES uppgick till 4,2 miljarder euro under 2024.
Rapporten bekraftar effektiviteten i stark kundautentisering, samtidigt som nya risker
identifieras.

Nar det géller den digitala euron betonade ECB:s styrelseledamot Piero Cipollone i en intervju
Europas beroende av kortbetalningar. Han framholl den digitala euron som ett strategiskt
verktyg for att stirka den finansiella suveraniteten. ECB avslutade under kvartalet
forberedelsefasen for den digitala euron, med teknisk beredskap och ett eventuellt
pilotprojekt planerat till 2027.

Under det danska ordforandeskapet foérdes diskussionerna i radet framat avseende
affarsmodellen for den digitala euron, samtidigt som Europaparlamentets ECON-utskott
fardigstallde sina dndringsforslag. Stodet for projektet ar brett, aven om viss skepsis kvarstar.
Vidare framat kommer det kommande cypriotiska ordférandeskapet att prioritera
slutférandet av de tekniska férhandlingarna om PSR/PSD3, samtidigt som kommissionen
presenterar sitt arbetsprogram foér 2026.

Om Card Payment Sweden

Card Payment Sweden (CPS) ar en branschforening som framjar anvandningen av betalningar
med kort i Sverige och i Norden. CPS grundades 2017 av kortinlosare och kortutgivare pa den
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svenska marknaden. Vi stravar efter att sdkerstalla att betalningar sker pa ett sdkert, effektivt
och kommersiellt hallbart satt.

Den mycket héga kortanvandningen har gett Sverige ryktet om att ha en av varldens mest
effektiva betalmarknader. CPS stravar efter att sdkerstdlla att det regulatoriska ramverket i
Sverige och EU fungerar effektivt och underlattar rattvis konkurrens mellan de olika
betalningsldosningarna.

RADET OCH EU-PARLAMENTET NADDE EN OVERENSKOMMELSE OM BETALTJANSTER
Den 26 november nadde radet och Europaparlamentet en 6verenskommelse om paketet for

betaltjanster (PSR/PSD3), dar samtliga utestaende fragor kunde l6sas snabbare an férvantat.
Forhandlarna arbetar nu med att fardigstalla de tekniska detaljerna infor formellt antagande
i bada institutionerna. Darefter kommer regelverket att trada i kraft. Den slutliga lagtexten
vantas publiceras under forsta halvaret 2026.

Overenskommelsen innebadr skirpta atgirder for att férebygga bedrigerier hos
betaltjanstleverantorer (PSP), inklusive beloppsgranser, blockeringsverktyg och obligatorisk
verifiering av IBAN och mottagarnamn. PSP:er som inte implementerar dessa atgarder
kommer att hallas ansvariga. Stora online-plattformar och sdkmotorer far endast
marknadsfoéra finansiella tjanster om leverantéren ar behorigen auktoriserad i relevant
medlemsstat. Bedragliga eller manipulerade transaktioner ska klassificeras som obehdriga,
vilket medfor krav pa full ersattning till drabbade kunder samt frysning av misstdankta
transaktioner. Plattformar kan dven hallas ansvariga om bedragerier, som de tidigare har
varnats for, leder till ytterligare drabbade.

Paketet omfattar aven konsumentskydd och 6kad marknadstransparens. Konsumenter ges
en ovillkorlig ratt till aterbetalning av abonnemangs- och andra handlargenererade
betalningar inom atta veckor. Handlares betaltjanstleverantérer ska tydligt redovisa samtliga
avgifter, och bankomater ska informera om avgifter och vaxelkurser foére uttag.
Auktorisationsforfaranden for betalningsinstitut forenklas i syfte att minska administrativa
bordor.

Inom ramen for de nya bestammelserna om 6ppna banktjanster ska anvandare fa tillgang till
en kontrollpanel fér hantering av samtycken till datadatkomst. Banker ska tillhandahalla icke-
diskriminerande kontotillgang till auktoriserade betalningsinstitut. Tillverkare av mobila
enheter och leverantorer av elektroniska tjanster alaggs att mojliggora lagring och
overforing av betalningsdata pa rattvisa, rimliga och icke-diskriminerande villkor. Stark
kundautentisering (SCA) ska tillampas effektivt for att starka sdkerheten pa
betalningsmarknaden.


https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2025/11/27/payment-services-council-and-parliament-agree-to-step-up-the-fight-against-fraud-and-increase-transparency/
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TEKNIKBRANSCHENS LOBBYORGANISATION KRITISERAR PSR:S ANSVARSMEKANISM VID
BEDRAGERIER

Computer and Communications Industry Association (CCIA) publicerade ett uttalande dar
organisationen kritiserar ansvarsmekanismen for bedragerier i betalningsférordningen (PSR).
Enligt CCIA riskerar mekanismen att mojliggora fortsatt kriminell verksamhet utan tillracklig
kontroll. Organisationen menar vidare att dverenskommelsen hotar Europas konkurrenskraft
genom att inte adressera de grundlaggande orsakerna till internetbedrdgerier samt att den
potentiellt star i konflikt med forbudet mot generell 6vervakning enligt férordningen om
digitala tjanster.

ECB- OCH EBA-RAPPORTER BELYSER BEDRAGERITRENDER OCH EFFEKTIVITETEN | STARK
KUNDAUTENTISERING

Europeiska centralbanken (ECB) och Europeiska bankmyndigheten (EBA) har publicerat en
gemensam rapport om betalbedrégerier inom europeiska ekonomiska samarbetsomradet

(EES) under 2024. Den totala bedragerivolymen uppgick till 4,2 miljarder euro. De hogsta
beloppen avsag kreditoverforingar och kortbetalningar, dar kortbedragerier uppgick till 1,3
miljarder euro, motsvarande 0,033 procent av transaktionsvardet. Volymmassigt stod
kortbetalningar med EU- eller EES-utgivna kort for flest bedragliga transaktioner. Majoriteten
av kortbedragerierna avsag fjarrbedragerier med stulna kortuppgifter eller anvandning av
borttappade eller stulna kort vid fysiska kdp. Inom kreditéverforingar stod manipulation av
betalaren for mer an halften av det totala bedrageribeloppet.

Stark kundautentisering (SCA) tillampades pa merparten av elektroniska betalningar matt i
varde, sarskilt vid kreditéverféringar dar andelen uppgick till cirka 77 procent. Daremot
autentiserades endast cirka 40 procent av elektroniskt initierade kortbetalningar och 38
procent av e-valutatransaktioner, framst till f6ljd av omfattande anvandning av kontaktlosa
betalningar vid forsaljningsstallen. Rapporten drar slutsatsen att SCA fortsatt ar effektiv mot
de bedrageriformer den ar avsedd att motverka, sarskilt vid kortbetalningar. Samtidigt
identifieras nya risker, framfor allt i transaktioner som omfattas av undantag fran
autentisering. ECB och EBA betonar behovet av kontinuerlig uppféljning av autentiseringens
effektivitet och anpassning av sékerhetsatgarder i takt med forandrade hotbilder.

ECB VARNAR FOR KORTBEROENDE OCH LYFTER DIGITAL EURO SOM MOTATGARD

| enintervjuidecember 2025 beskrev Piero Cipollone, ledamot av ECB:s direktion och ansvarig
for projektet med digital euro, kortbetalningar som en central sarbarhet i Europas
betalningssystem.


https://ccianet.org/news/2025/11/payment-rules-eu-council-backs-flawed-fraud-liability-plan-of-meps/
https://www.ecb.europa.eu/press/intro/publications/pdf/ecb.ebaecb202512.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/inter/date/2025/html/ecb.in251204~fe41146d19.en.html
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Han sa — "Den omedelbara fordelen for handlare skulle vara att deras servicekostnader
minskar. De avgifter som handlare betalar till internationella kreditkortsnatverk ékade fran
0,27 % ar 2018 till 0,44 % ar 2022. Med en digital euro skulle handlare ha en starkare position
i forhandlingar med internationella kortnatverk”. Detta beroende bedéms undergrava den
finansiella suveraniteten och 6ka kadnsligheten for kostnadsvolatilitet och geopolitiska risker,
samtidigt som kortbetalningar star for 54 procent av EU:s kontantlésa transaktioner.
Cipollone framholl den digitala euron som ett strategiskt motmedel, bland annat genom
samutgivning med europeiska initiativ sdsom European Payments Initiative (EPI) och Wero,
samt integration i befintliga POS-system for att mojliggdra innovation utan fragmentering.

ECB GAR VIDARE TILL NASTA FAS | PROJEKTET FOR DIGITAL EURO

Europeiska centralbanken har meddelat att forberedelsefasen for den digitala euron, som
inleddes i november 2023, nu har avslutats. Nasta fas kommer att fokusera pa teknisk
beredskap och ge betalningsleverantorer, handlare och konsumenter mojlighet att slutfora
sina forberedelser i samspel med den pagaende lagstiftningsprocessen. Under férutsattning
att nodvandig lagstiftning finns pa plats senast 2026 bedomer ECB att ett pilotprojekt kan
inledas 2027, med mojlighet till forsta utgivning av digital euro omkring 2029.

PARLAMENTET OCH RADET ARBETAR VIDARE MED SINA POSITIONER OM DIGITAL EURO
Radet och Europaparlamentet har fortsatt arbetet med att forma sina respektive positioner
avseende den digitala euron. Under det danska ordférandeskapet har radet gjort framsteg i
diskussionerna om affarsmodellen. Medlemsstaterna har enats om att banker ska
tillhandahalla vissa tjanster, inklusive finansiering av digitala eurokonton, utan avgift samt att
eventuella avgiftstak for handlare ska baseras pa genomsnittliga kostnader for internationella
betalkort. Diskussioner har dven forts om differentierade avgifter fér sma handlare samt
sektors- och e-handelsanpassade avgiftsnivaer. Det danska ordférandeskapet har som
malsattning att nd en dverenskommelse fore mandatperiodens slut.

| Europaparlamentet har ledamoéterna i utskottet for ekonomi och valutafragor (ECON)
slutfort inlamningen av andringsforslag infor fardigstallandet av rapporten om den digitala
euron. Projektet har brett stéd fran Grona gruppen, Vanstern, S&D, Renew samt delar av EPP
och ECR. Samtidigt har foredraganden, ledamoten Fernando Navarrete (Spanien, EPP),
uttryckt skepsis och bland annat efterlyst en senareldaggning av projektet.

KOMMANDE CYPRIOTISKA ORDFORANDESKAP SKA SLUTFORA PSR/PSD3

Arbetsprogrammet for det kommande cypriotiska ordférandeskapet i radet har publicerats
och anger prioriteringarna for forsta halvaret 2026. Cypern 6vertar ordférandeskapet fran
Danmark den 1 januari 2026, med sarskilt fokus pa att slutféra de tekniska férhandlingarna


https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2025/html/ecb.pr251030~8c5b5beef0.en.html
https://www.eppgroup.eu/es/lo-que-hacemos/with-eu-countries/espana/fernando-navarrete-en-la-presentacion-del-informe-sobre-el-euro-digital-hemos-de-alcanzar-la-soberania-europea-en-materia-de-pagos
https://www.euractiv.com/news/exclusive-cypriot-eu-presidency-programme-revealed/
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om paketet for betaltjanster (PSR/PSD3) efter den 6verenskommelse som natts mellan radet
och Europaparlamentet.

KOMMISSIONEN PUBLICERADE SITT ARBETSPROGRAM FOR 2026
Den 21 oktober publicerade Europeiska kommissionen sitt arbetsprogram fér 2026. | nulaget

planeras inga nya regelinitiativ som specifikt riktar sig mot betalningar. Daremot kan en
pagaende marknadsundersdkning inom generaldirektoratet for konkurrens avseende
systemavgifter leda till konkurrensrattsliga atgarder eller nya regleringsforslag.
Konkurrensutredningar pa EU-niva ar ofta langdragna och slutliga utfall kan drdja flera ar.

RIKSBANKEN AKTUALISERAR UTREDNING OM E-KRONA

| ett uttalande den 9 december forklarade Riksbankschef Erik Thedéen att det nu ar dags att
aterigen utreda fragan om en e-krona for Sverige. Under en utfragning i riksdagen pekade
Thedéen pa att Europeiska Centralbanken (ECB) ar i fard med att ta fram en digital euro, vilket
ger frdgan om en digital svensk valuta ett 6kat intresse. Thedéen papekade att den digitala
euron har fatt starkt momentum och att manga nu tror att den kan komma att inféras 2029,
med en lagstiftningsprocess som redan ar langt gangen.

Tidigare har Riksbanken genomfdrt pilotprojekt for en svensk digital krona baserad pa
blockkedjeteknik. Men i den betalningsutredning som publicerades 2023 slogs det fast att det
da inte fanns tillrdackliga samhallsbehov for en e-krona. Trots detta anser Thedéen att det nu
ar dags att ateruppta diskussionerna, sarskilt i ljuset av utvecklingen av den digitala euron.
Han betonar vikten av att atminstone utreda hur en e-krona skulle kunna fungera i Sverige.

Forste vice Riksbankschef Aino Bunge sa i en kommentar, den 4 december — Jag anser att
det behovs en debatt om vilka implikationer ett inférande av digital euro far fér Sverige. Vi
behover aterigen ta upp fragan om en e-krona — ledtiderna ar langa nar det galler att fa i
gang en process for att ta beslut — ja eller nej - och annu langre nar det géller att eventuellt
faktiskt implementera en framtida svensk e-krona om svaret blir ja. Vi behover darfor
komma i gang redan nu.

Samma budskap framférde Bunge pa Riksbankens Plenummoéte.


https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/strategy-documents/commission-work-programme/commission-work-programme-2026_en
https://www.riksbank.se/sv/press-och-publicerat/tal-och-presentationer/2025/thedeen-i-finansutskottet-reglering-av-stablecoins-kraver-internationell-samsyn/
https://www.riksbank.se/sv/press-och-publicerat/tal-och-presentationer/2025/bunge-stablecoins-och-digital-euro-drivs-av-digitalisering-och-geopolitik/
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Jag vill rikta ett tack till dig for att du laser och prenumererar pa vart nyhetsbrev. Det finns
aven tillgangligt pa engelska. Om fler personer i din organisation dnskar folja utvecklingen
inom betalningsomradet tar vi garna emot ytterligare prenumeranter. Du hittar detta och
tidigare publicerade nyhetsbreven och tillsammans med vara remissvar pa var webb:
https://cardpaymentsweden.se/aktuella-nyheter/

Med det 6nskar jag dig och dina narstdende goda och fridfulla helger framdver, inte minst en
fin start pa det nya aret. Jag ser fram emot att halla kontakten med dig framat under det
kommande dret.

Michael Hoffmann
Managing Director / CEO / VD
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